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本M&Aのポイント

エグゼクティブサマリー

2

当社のクラウドソリューション（SaaS）事業に「クラウド電話システム（PBX・CTI）」を追加

直近売上（ARR）実績200百万円超、調整後EBITDA１00百万円の高収益ストック収入を獲得

約3,000のクライアントに対してSMSサービスを横展開し、シナジー効果の創出を実現

デットファイナンスによる買収後も自己資本比率は42％。成長投資継続の財務基盤は堅持

合同会社ｓelfreeの完全子会社化
クラウド電話システム「CallConnect」を取得
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２

３
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完全子会社化

ｓelfree持分を4.47億円で全額借入にて100％取得
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M&Aの取引概要
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アカウント数

2,5００～

アカウント数

３,０００～

社名 合同会社ｓelfree （設立：2014年7月）

所在地 東京都新宿区

代表者 小俣 隼人

事業内容 クラウド電話システム「CallConnect」の開発・運営

譲渡スキーム 全持分の譲受

譲受予定日 ２０２４年７月１日（完全子会社化）

譲渡対象 法人（システム、人材、既存顧客・取引先契約の継承）

譲受価格 ４47百万円

支払条件 現金による決済（みずほ銀行より借入の実行）

買収の狙い

顧客のDX（デジタルトランスフォーメーション）推進において、メール、

SMSに加えてクラウド電話領域の事業を獲得することで、コミュニ

ケーション＆テレフォニードメインにおいてソリューションをワンストッ

プで提供できるようになることが可能になりシナジー効果を狙います。

その後の計画 事業の円滑な遂行と既存事業とのスムーズな統合を目的にselfree

社を第２四半期の適切な時期に吸収合併することを計画しています。

子会社化によるクラウドソリューション（SaaS）事業のサービス強化

当社主要事業の
SMS配信サービス

クラウド電話システム
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営業利益推移
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売上高推移と予想（M&A効果予想） EBITDA推移と予想（M&A効果予想）

本M&Aのプロジェクトフェニックスへの業績貢献予想

合算
イメージ

イメージ イメージ

2024年５月15日に公表した業績予想（棒グラフの赤色部分）には、本件の影響は織り込まれておりません。今後、公表すべき事項が生じた場合には速やかに開示いたします。  

業績予想値 業績予想値

合算
イメージ

合算
イメージ

プロジェクトフェニックス達成へ

（百万円）

合算
イメージ

安定成長、収益拡大

単体事業成長とシナジー効果により「プロジェクトフェニックス」の
連結売上高、EBITDA目標達成に向けて大きく前進

23年6月期
実績：193百万円 

23年6月期
実績：８９百万円 

イメージ イメージ

FY24 ３Q以降対象 FY24 ２Q以降対象
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CallConnect事業単体の主要経営指標

5

21年6月期
実績

22年6月期
実績

23年6月期
実績

売上高 148百万円 143百万円 193百万円

調整後EBITDA
（※２）

60百万円 47百万円 89百万円

アカウント数 2,415 2,765 2,909

最近3年間の経営成績の実績値は順調に成長

（※１）最近3年間の経営成績及び財務状況については、監査法人による監査を受けた見込み値ではありません。

（※２）調整後EBITDAは合同会社selfreeに対する2021年6月期、2022年６月期及び2023年６月期を対象としたデューデリジェンス等の調査の結果を踏まえ、子会社
化後に発生しないことが見込まれる退任予定の役員報酬や解約予定の地代家賃等の取引や費用等、約３０～５０百万円を調整後の参考値です。（税引き前当期純利益に
減価償却費、のれん償却費、及び当社買収後不要な費用調整）
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取得方法
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取得価額

対象会社の持分       ４４７ 百万円

アドバイザリー費用等   ３２ 百万円

合計   ４７９ 百万円

取得方法

金融機関からの借り入れ

借入先  株式会社みずほ銀行
借入金額   ４７９ 百万円（フルローン）
借入金利  １.０５％＋基準金利 （融資手数料、コベナンツ条件等無し）
資金使途  M&A資金

投資回収

想定投資回収期間 ： ３～４ 年程度

※当社が事業を譲受けたのち、運営統合の削減効果等により、想定しているのれんの償却を考慮しても利益が十分に確保できる見通し
です。 また、第三者評価の結果の通り、DCF法による算定からも適正な譲受価格と判断しております。

デットファイナンスでのM&A実行。買収後も自己資本比率は42％と健全

M&A資金使途の目的で複数銀行に融資相談の結果、手元資金を使わずにM&A資金を調達。成長資金投資にも余力を
もった財務状態を維持しながら事業の進捗にコミットいたします。
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クラウド電話・コンタクトセンターのマーケット環境（国内）
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サービス紹介
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サービス紹介
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CallConnectとは
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◼ サポート業務やインサイドセールスに最適なクラウド電話システムです。 PCブラウザ（Google Chrome）で電話

の発着信ができます。スマートフォンアプリでも利用できます。
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主な機能
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◼ コールセンターに必要な機能が揃っています。
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シンプルな料金体系
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◼ 初期費用なし。人数に応じたプランでスモールスタートができます。
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導入実例
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◼ 業種・会社規模を問わず、幅広く導入されています。
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本資料のお取り扱いについて

本資料には、将来の見通しに関する記述が含まれています。これら将来の見通しに関する記述は、当該記述を作成した時点における情

報に基づいて作成されています。これらの記述は、将来の結果や業績を保証するものではありません。このような将来予測に関する記述

には、必ずしも既知および未知のリスクや不確実性が含まれており、その結果、将来の実際の業績や財務状況は、将来予想に関する記述

によって明示的または黙示的に示された将来の業績や結果の予測とは大きく異なる可能性があります。

上記の実際の結果に影響を与える要因としては、国内および国際的な経済状況の変化や、当社が事業を展開する業界の動向などが含

まれますが、これらに限られるものではありません。 また、当社以外の事項・組織に関する情報は、一般に公開されている情報に基づい

ており、当社はそのような一般に公開されている情報の正確性や適切性を検証しておらず、保証しておりません。

14
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会社概要
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会社名 株式会社fonfun（フォンファン 英語表記 fonfun corporation）

代表者 代表取締役社長  水口 翼

資本金 100,000千円 (2024年3月31日現在)

上場取引所 東京証券取引所 スタンダード市場 証券コード2323

役員構成

取締役 八田 修三

取締役 松井 都

取締役 小川 真輔

社外取締役 緒方 健介

社外取締役 小柳 肇

社外取締役 古久保 武紀

常勤監査役 蓮尾 倫弘

監査役 高森 厚太郎

監査役 鎌形 尚

所在地 東京都渋谷区笹塚2-1-6 ＪＭＦビル笹塚01 6階

設立 1997年3月3日

従業員数 25名 (2024年3月31日現在)

事業内容 DXソリューション事業（ソフトウェア開発事業）、クラウドソリューション事業（SaaS・プロダクト事業）

X（旧Twitter） 

公式アカウント

fonfun公式アカウントを運用
しています。IRや事業の情報を
配信しています。ご興味のある
方はフォローお願いします。

@ｆｏｎｆｕｎ2323

QRコード

自動的に生成された説明

https://twitter.com/fonfun2323
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最後に（新中期経営計画「プロジェクトフェニックス」より）
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ネット領域
M&A

今後の成長ドライ
バーとなるM&A

IRの充実

株主を意識した
経営への変更

DX事業

中核となる顧客
基点のDX事業

エンジニア採用

100名体制
海外オフショア

2026年3月までに

売上高 20億円 EBITDA 4億円 エンジニア人数 100名 時価総額 100億円

新中期経営計画「プロジェクトフェニックス」はfonfunのコーポレートサイトでも掲載しております。 https://www.fonfun.co.jp/ir/plan/

https://www.fonfun.co.jp/ir/plan/
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【注意事項】 本資料における、将来の予想については、当社が把握しうるかぎりの情報をもとにしておりますが、今後の環境の変化等により、 予

想と異なる結果になることがありえます。 本資料をもとに意思決定を行った結果について、当社は一切の責任を負いません。ご了承ください。

株 主 と 共 に 飛 躍 す る 銘 柄 へ

Phoenix, fly high!
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